Dr. Tiillay GOKDEMIR TAMER

ANONIM SIRKETLERDE
PAY SAHIBININ OY HAKKININ
KAPSAMI VE ETKISI

onikilevha



ICINDEKILER

ONSOZ rrvrrvrriiimsssssssssesssssssssssmsssss s sssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssss VII
KjNDEKiLER .................................................................................................... XI
KISALTMALAR CETVELI ..t ssssasssesessssens XXI
BIRINCi BOLUM
OY HAKKININ TANIMI, UNSURLARI VE
OZELLIKLERI
I KAVRAM, TANIMI VE UNSURLARI ...ttt 1
AL KAVIAM ettt ettt sttt sse e sa st e sasasans 1
B. TanImuecccciceieeinintrittitnetseeseeseeese e e e e e e e sess e e e e e ens 9
C. UnSUTIAT ettt sssss s s ss s ssssssassasssssessssansans 12
1. Oy Hakkinin “Hak” Statiisii ve Yukamlalik Haline
GetirilemMemIESi ...ttt sesas s sesassenans 12
2. Oy Hakkinin Genel Kurulda Kullanilmasi........ccccvevncuuncee 13
3. Yonetsel Hak Niteliginde Olmasi ........oovuevecriciecrincirnnnnn. 23
4. “Pay”a Taninmi§ Olmas......cenreirerinisesincisesisinns 27
S. Paydan Ayri Olarak Devredilememesi..........cccvevuneiuciunennnees 37
6. Sinirlandirilmasinin Mimkiin Olmasi .......cceveevveecreeecrreeennee. 40
DA 016745) N 230 3151 (63 0. SR 4
A. Isvigre HUKUKUNAQ coovooreeveenreeeeensessesesssssesesssssssesssssssssssssssssnssens 42

B. Alman HuKkuRunda ...t sesesesssssenes 45



XII

I11.

IV.

C. Turk HuKkukunda.....ococeceeeeeecreeceececneeeceeeseneneseeeeesennn 49
1. Turk Ticaret Kanunu .......cecenceeerneemsenneeeseesensesseeseenne 49
2. Sermaye Piyasasi Kanunu ..., S2
3. Bankacilik Kanunu......cncncencenineneicieesescececeennesenne 59
HUKUKI NITELIGI...oooocosireecsseensesesseesssssssssseesssssssssseessssssessens 62
A. Genel Kurul Kararinin Hukuki Niteligi .....ccocoovvrinerunerircciencnans 62
B. Oy’un Hukuki Niteligi.....cccocosiuuriiveirrireiciiciieiiciesisiseisssanne 71
C. Hukuki Nitelemenin Sonuglart ......c.cceeeeveeneenvenernerneeneeecncnneenees 77
1. Genel Kurulda Kullanilan Oylarin Iptalic....ccooeecceeeeeenncccennns 77
2. Sarta Bagli Oy Kullanma.......icicicicicinciesincinne 8S
D. Miiktesep Hak Teorisi ve Oy Hakkinin Bu A¢idan
Degerlendirilmesi ......ooccueciurerrivniisrissiissississesisssssssssssens 87
E. Asgari Oy Ilkesi ve Vazgecilemez Hak Nitelifi..........coosurerrrrrreenns 96
1. Vazgegilemez Hak Kavrami........icincinccinciciiciciinnes 96
2. Asgari Oy Hakkinin Vazgecilemez Hak Niteligi ................. 97
OY HAKKINA ILISKIN BELIRLI OZELLIKLER ......coooocvvennn... 105
A. Kullanilmasinin Giiglegtirilememesi.........coevevvereeereereereeeesennens 105
B. Ozgiirce Kullanilabilmesi .........cuueceeeeeemmmnseereesesmssseessssssnessesesens 110

C. Pay Sahibinin Oy Hakkini Kullanirken Anonim
Sirketin ve Diger Ortaklarin Menfaatlerini Gozetme

Zorunlulugunun Bulunmamast ..., 117
L. Genel Olaraki ... vceceneneereieinineiscecieeeeiseeieessessesesenaes 117
2. Haklarin Kétiiye Kullanilmasi Yasagi ve Haklarin En
Az Zarar Verecek Sekilde Kullanilmasi Ilkesi........ccooo..cvenn. 121
D. Birikimli (Kiimiilatif) Olarak Kullanilabilmesi..........cc..cceovu.... 122
OY HAKKININ DIGER PAY SAHIPLIGI HAKLARIILE
ILISKIST oouiiiiinciiciicinciisinssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 125
A. Oy Hakkive Genel Kurula Katilma HakKi.....ccoovvevvevvercnneee. 128
B. Oy Hakkive Oneride Bulunma HakK1....oocccccceveeveeemmmmmssscceneeen 130
C. Oy Hakki ve Miizakerelere Katilma (Tartigma) Hakka.......... 131
D. Oy Hakkive Genel Kurulu Toplantrya Cagirma Hakki ......... 132



XIII

E. Oy Hakkive Giindeme Madde Eklenmesini Isteme Hakki... 135

F. Oy Hakki ve Bilgi Alma- Inceleme Hakki ......ooveeeeereveemmrneeernnnns 137

G. Oy Hakk: ve Genel Kurul Kararlarinin Iptalini Dava
Etme HaKKI ..o ceessensessesasennenes 141

IKINCIBOLUM
OY HAKKININ KAZANILMASI VE
KULLANILMASI

OY HAKKININ KAZANILMASI......oiiiicienininincnnnne 149
A, Genel Olarak....ieeerieceeeeeieeiensenseaseesenesesssssessenes 149

B. Oy Hakkinin Pay Sahipligi Haklarinin Aslen Iktisap
Edildigi Durumlarda Kazanilmasi........ncincrncinnn. 157
1. Pay Sahipligi Haklarinin Kurulusta Kazanilmasi.............. 157
a. Nakdi Sermaye Taahhtidinde ........ccccooevvvevveviverevunncee 158
b. AyniSermaye Taahhiidiinde ......cccoecvevreeeerneerncererecnnnes 159

2. Pay Sahipligi Haklarinin Sermaye Artiriminda
KazZanilmask.. . cceeeeeeeceneenseiniesessessessesssessesssssessenes 161
a. Esas Sermaye Sisteminde Yapilan Artirimlarda.......... 161
i. Sermaye Taahhudii Yoluyla Yapilan Artirimda...161
(@) Genel OlaraK........coorvvereeerereesesssssssssessssssssssssnness 161
(b) Tescilin BtKisi...oouueerveeerrreerreressiessieeesssesssassssesessens 163
(aa) Tescilin Hukuki Niteligi. ....ooeeeeerreermmmccereeees 163
(bb) Artirim Kararinin Tescilinin Oy Hakkinin
Dogumuna EtKisi ... 164
(aaa) Oy Hakkinin Tescil ile Dogacag:

GOTTS cevvrrecrecrrierrierrieniersiessesessisensenns 164

(bbb) Oy Hakkinin Artirim Kararinin
Ardindan I Iligkide Dogacag:

GOTTST cevvrrecrecrrierierrieriersiensiessesensenns 167
(CCC) GOTUSUMTUZ rvvesrrvesrrressereresenssssnssenns 172
ii. I¢Kaynaklardan Yapilan Artirimda.......comeecceeens 174

b. Kayithi Sermaye Sisteminde Yapilan Artirimlarda .... 177



XIV

I1.

c. SartaBagli Sermaye Artirimlarinda......erciiennnnc 184
C. Oy Hakkinin Pay Sahipligi Haklarinin Devren Iktisap
Edildigi Durumlarda Kazanilmast........cincinciinennne. 188
D. Pay Uzerinde Intifa Hakki Bulunmasi Halinde Oy
Hakkini Kullanma Yetkisinin Sahibi......cccocveeneeecneenncrnerncnnees 203
1. Anonim Ortaklik Pay1 Uzerinde Intifa Hakki Tesis
EdilMeSiuc.cuceieeieniecieeinieniicnierieisiissessssssasesssessssssssssssssenes 208
2. Intifa Hakki Sahibinin Oy Hakkini Kullanma Yetkisi.....209
3. Intifa Hakki Sahibinin Koruma YukiimIGlag ..eeeeeeeessnnneee. 217
Oy Hakkini Kullanma Yetkisinin Pay Sahibine
Birakilmasi ... 221
E. Pay Uzerinde Rehin Hakki Bulunmasi Halinde Oy
Hakkini Kullanma Yetkisinin Sahibi......ccocveeneeeievernernerncnnnes 224
F. Kaydilestirilmis Paylarda Oy Hakkini Kullanma
Yetkisinin Sahibi ... 234
OY HAKKINI KULLANACAK KIST c.ovnrrrvverennrrrerennrerisesssseess 237
A. Oy Hakkinin Pay Sahibi Tarafindan (Asaleten)
Kullanilmast... s 237
B. Oy Hakkinin Temsilci Aracihigi ile Kullanilmasi..................... 238
1. Genel Olarak ... eececeeeineeeneensesseesesesenasenses 238
2. Kanuni Temsil - Iradi Temsil ......cccoomereeeemsereeeemrnseeeesseseeeennns 245
a. Kanuni Temsil ..., 245
b, Tradi TemSil ..oueeuereeeeeesneerreeeimssesseesessssssessssssssssssesesees 250
3. Bireysel Temsil — Toplu (Kitlesel) Temsil.........ovseeeerereeennne 250
a. Bireysel Temsil .....occvcueneereerereiecercecrerneeeneceennne 251
I Adi Temsilci s 252
ii. Tevdi Eden TemsilCisi....coovurerermrererereceermceeennees 255
b. Toplu (Kitlesel) Temsil......cccrreeemmmrreeummmneeeesmeeseeeesne 256
4. Agik Temsil - Gizli (Ortiilil) Temsil ...ooerrevverenrereesenrrseesnenn. 263
A AGIK TemSIlueuieieiereieieiireireieieeseiseise e sseissiaes 263
b. Gizli (Ortiili) Temsil....ooooeevveeeerrrrerererreeeneressreeeesseesssenn. 263
5. Migterek TemsilCi . nrrririrreereieirerreiseieneeeseiseeseeeessesenne 266



I11.

Iv.

OY HAKKININ SERMAYE TEMELLI OLMASI VE
SERMAYEYE KATILIM ORANININ ETKISI ...coovvvverrrreenneen. 269

OY HAKKININ PAYLARIN TOPLAM ITIBARI
DEGERIYLE ORANTILI OLARAK KULLANILMASI

ILKEST cooeeeeeesnnsssneeeessssssmsssssssessssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssee 270
A, Genel Olarak.....ecceeeeieireieieireseiseiensessessesessessessessessesssens 270
B. Itibari Deger Kavramive I§levi....crrmmnncceerenienecceenennns 274
1. Oy Hakkinin Payin Itibari Degeri ile Orantili
Kullanilmasi e ccececereereicicieseneeieisesseseseeeessessessessenne 277
2. Finansal Durumun Diizeltilmesi Sirasinda Oy
Hakkinin Korunmasi........eceenceneeernersneeseesessenssenssesseesenes 282
a. Isvigre Hukukunda DUurtum.........cccoevvveemmeevsmervesnsesennnens 283
b. Tirk Hukukunda Durum......ccccoeeveneencencencncnnceeennces 286
C. Pay Bedelinin Odenmesinin Oy Hakkina EtKkisi ...........ccossseee 289
OY HAKKININ BELIRLENMESINDE ITiBARI
DEGERIN ISTISNAI ETKI ALANI: OYDA IMTIYAZ............ 294
A. Genel Olarak ... cceieeicieieicieiseessesesesessesessessens 294

B. Oy Hakkinda Imtiyazin Sadece Agik Imtiyaz Yéntemi Ile
Taninabilmesi Kurali ve Farkl: Itibari Degerdeki Paylara

Esit Oy HakKi SOruUNU......cceuceeeeececeeeeeecnecieeeeseesensessesseessenes 297
C. Oyda Imtiyazin Kapsam ve SInirlari......oceeeeencceeeeeensnneeen 302
1. Genel Olarak.... e siesiesassnens 302
2. Esas Sozlesme Degisiklikleri....occvvuerunrivciencicririnccinnn, 302
3. IDra KATAIT cooeceeeeemmeeeeeeesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 304
4. Sorumluluk Davasi A¢ilmasi “Karart”.......ccecoeereververrrennennee 309
S. Oyda Imtiyazin USt SINIILeccceeeeccereeeisseseersssssnesessesessnnne 310
D. Oy Hakkinda Imtiyazin Korunmasi ve Imtiyazli Pay
Sahipleri Ozel KUrtlt c.e.uueeeeeummmeeeeeeeeeeesssssssssssssssssssssssssssssssssnns 313
1. Ozel Kurul Toplantisi I¢in Thlalin Sart Olup Olmadig:
SOTUNU .t sa s 315

2. 1mtiyazh Pay Sahipleri Ozel Kurulu ve Kurul
Kararinin Hukuki Niteligi......cccocvvernerinnrinciirieciinerins 318



UCUNCUBOLUM
OY HAKKINA ILISKIN YASAL

SINIRLAMALAR
I.  YASAL SINIRLAMALARIN TURLERT ..ooveeeeeee e 323
A. Oydan YoksunluK ... 324

1. Pay Sahibinin, Ortaklik ile Kendisi, Belirli
Derecede Yakinlari veya S6zii Edilen Kisilerin
Mliskili Olduklar1 Ortakliklar Arasindaki Hukuki
Islem ve Uyugsmazliklara Iligkin Kararlarda Oydan

Yoksunlugu (TTK md. 436/1) .ccceeereresereesemsseseeesesssnnne 326

a. HUKMUN AMACIuiriiritriiiiiireireecieieeieiceesseesessesenaeean 326

b. Hikmiin Kapsami ........iineiisinennesninns 328

i Kigisel YONden ...coeeeveeeeineeneneneeeieieisenseseeeenne 328

ii. Konu YOnunden .......c.renernceeenennceseeeennens 334

2. Ibra Oylamasinda Oydan Yoksunluk (TTK md. 436/2)..340
A Genel Olarak.....cccecencereenererreereeeiecseeenseesensenane 340

b. Hitkmiin Amaci ve Kapsami........ccovvucinnrincienciincnnne. 341

i. Kisisel Yonden Kapsam.......cccoccueiveienciencinnciennnns 342

ii. Konu Yoniinden Kapsam .......coucvvevincincirnciunnn. 34S

3. Oydan Yoksunluga Iliskin Cesitli Sorunlar......c.occccceeeeeenne. 346

a. Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksun Olmas:
Halinde Temsilci Araciligiyla Oy Kullanip
Kullanamayacagi SOrunt......errincissiscnene. 346

b. Oy Hakkindan Yoksun Olan Bir Kisinin Pay
Sahibinin Temsilcisi Sifatryla Oy Kullanip
Kullanamayacag1 ve Ibra Oylamasinda Oy
Hakkinin Kullanilmasi Sorunu.........cceerereneernnenn. 348
c. Yonetim Kurulu Uyelerinin Esleri ile Alt
ve Ustsoylarinin Ibrasinda Oy Kullanip
Kullanamayacagl Sorunt.........ceeriseciscsinenns 352

d. Sorumluluk Davalar1 Bakimindan Oydan
Yoksunluk Sorunt......cccenecneencecnecreeeceecnenns 356



XVII

i. Sorumluluk Davasinda Genel Kurul Kararinin

Gerekli Olup Olmadigr Sorunu......cvcreecerunnnc 356
ii. Sorumluluk Davasi A¢ilmasina Iligkin Genel Kurul
Kararinda Oydan Yoksunluk Sorunu.................. 359

e. Tiuzel Kisilerin Yonetim Kurulundaki
Temsilcisinin Ibrasinda Oy Kullanip

Kullanamayacagi SOrunu........cnceeneceenunennne. 362
B. Oy Hakkinin Donmast.......iiisisssssinns 367
1. Kavram ve Diizenlenme Amacl.......cceeneeneereuceunevenevnennncs 367
2. OyHakkinin Dondugu Haller ..., 369

a. Anonim Ortakligin Kendi Payini Iktisap
Etmesinde Oy Hakkinin Donmast.........ccceceuveiuecuunces 369

b. Yavru Ortakligin Ana Ortaklikta Pay Sahibi Olmas1373
c. Pay Sahibinin Iskatinda Oy Hakkinin Donmasi....... 375

d. Bildirim, Tescil ve Ilan Yitkiimliligiinde Oy
Hakkinin Donmasi.......ccceceeeereeeenseseseseseesseesesesseenns 377

e. Pay Sahibinin Oy Hakkinin Esas Sozlesme ile
Sinirlandirilmasi Halinde Oy Hakkinin Donmast.... 379
. Zorunlu Pay Alim Teklifinde Oy Hakkinin

g. Borsaya Kote Edilmis Bagli Nama Yazili Payin
Devrinin Bir Sonucu Olarak Oy Hakkinin Donmas1382

h. Kargilikli Istirak ve Oy Hakkinin Donmasi............... 388
i. Basit Karsilikli Istirakte Oy Hakkinin Donmasi389
ii. Nitelikli Kargilikli Istirakte Oy Hakkinin

DONMASI.ccuirireecrcteeeeeteeee ettt ns s senns 390

II.  SINIRLAMALARIN SONUCLARI.....ccoeviririrriirriereicrienene 391
A. Oy Hakkinin Kullanilamamasi........inincincincicinnens 391

B. Oy Hakki Sinirlamalarinin Diger Yonetsel Haklara Etkisi.... 393

1. OyHaklarinin Dondugu Durumlar Bakimindan.............. 394

2. Opydan Yoksunluk Halleri Bakimindan ..., 396

3. Azlik Haklarinin DUrtimu e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesesens 398



XVIII

C. Oy Hakk: Kullanilamayan Paylarin Genel Kurul Toplant:
ve Karar Yetersayilarina EtKisi.....cococvveieiunernecisceneciesinennne. 400

D. Sinirlamalarin Dolanilmasi ve Sinirlamalarin Dogrudan
veya Dolayli Olarak Asilmasina Iligkin Hukuki Koruma.......404

1. Dolanma Niteligi Tagiyan Davraniglar.......ivericnnne. 404

2. Sinirlamalarin Dogrudan veya Dolayli Olarak
Asilmasina [liskin Hukuki Koruma.........cco.ceeevvenerveeessvnnns 409
a. Genel Kurula Katilmaya Itiraz.........cccccueeeeemsmnscccccceeenn 410

b. Genel Kurul Kararlarinin Iptali ve Ilgili
Kararlarin “Yoklugu” Sorunt........nreneriennciunnnns 415
c. Sorumluluk Davast AGimast.....cc.ceveereereeeereereereeeennenn. 428
DORDUNCU BOLUM

OY HAKKINA ILISKIN ESAS
SOZLESMESEL SINIRLAMALAR

I.  ESASSOZLESMESEL OY SINIRLAMALARININ
GELISIMI ve POZITIF DUZENLEMELERE BAKIS................ 431

II. ESASSOZLESMESEL OY SINIRLAMALARININ AMACI..436

A. Oy Giiciiniin Yogunlagmasinin Onlenmesi ve Azlik Pay

Sahiplerinin Cogunluga Kars1 Korunmast.........cccovcvvciuneiunnces 436
B. Yabancilasmanin Onlenmesi ve Ekonomik Bagimsizligin

KOTUNIMAST ettt seseseaes 439
C. Baglam Hiitkiimlerinin Tamamlanmast .......ccrcivcreneiennn. 441
D. Ortakliga Yeni Yatirimcilarin Gelmesinin Saglanmasi........... 442

[I. ESASSOZLESMEYLE OY GUCUNUN

SINIRLANDIRILMASINA ILISKIN OLCUTLER................... 442
A. Asgari Oy Hakkinin Gozetilmesi ..., 443
B. Sinirlamanin Maddi, Objektif Gerekgelere Dayanmasi ve

Ortaklik Menfaatinin Geregi Olmasi.......coocvevruenciurrincieeninnees 444

C. Esas Sozlesmede Hitkiim Bulunmasi .......cccvevcececeneuncencencennee 446



XIX

1. Oy Giicii Sinirlamasinin Kurucu Esas Sozlesmede

ONEOITIMESI covvrrrrrcrrrrrrrrrieessssneeeeeeerssssssssssssmmssessesssssssssseees 447
2. Oy Giicti Sinirlamasinin Esas S6zlesme Degisikligiyle
GetirilmeSiuu et sssesassans 448
a. Genel Olarak......c.oceeeeneeeeieeenrencieenenerenssseenenes 448
b. Sinirlama I¢in Gerekli Yetersayt..........coomecceeeeeesnccee 450
c. Miktesep Haklar Sorunt.........cccvevvvuricincincnciacinnen, 454
d. Esit Islem [lkesine Uyulmast........coommereceereemmmneeerevennnnne 457
IV. SINIRLANDIRMA YONTEMLERTI .....cooovvvrmmrrrrenrrrennereenssresennens 462
A. Oy Hakkinin Oziine Iligkin Sinirlamalar........cccooeeeeeesrerreeennnne. 463
Oy Hakkina Ust Sinir Getirilmesi......oooccceeeeeeemeceeeeenesnnccen 463
2. Oy Hakkinin Kademeli Olarak Sinirlandirilmasi............. 466
3. Her Pay Sahibine Bir Oy Hakk: Taninmasi .......ccccccnevuueee. 467
4. Bir Gruba Oy Hakkinda Asir1 Imtiyaz Taninmast ............ 471
S. Oy Hakkinin Pay Sahibinin Bazi Kisisel Niteliklerine
Baglanmas ... 474
B. Oy Hakkinin Kullanilmasina Iligkin Sinirlamalar................... 475
1. Sinirlama Olarak Oy Hakkinin Dogumu I¢in Baz1
Maddi Kosullarin Ongdrilmesi.......oooceeeeeeeeeeeesssmmneeeseeeeee 475
a. PayBedelinin Tamamen Odenmis Olmast................ 475
b. Belirli Bir Miktarda Paya Sahip Olma Sarti ................ 478

c. Belirli Bir Siireden Beri Pay Sahibi Olma $arti........... 479

2. Sinirlama Olarak Oy Hakkinin Kullanilabilmesi I¢in
Baz1 $ekli Kogullarin Ongorilmesi ... ... eeeeeeeeeeeesmssnnnnne 480

a. Hamiline Yazili Pay Senetlerinin veya Bunlara
Sahip Olundugunu Gésteren Belgelerin Tevdi
Edilmesi Sartinin Getirilmesi.......cooccveuvcuviuneierevnniunnes 480

b. Pay Sahibinin Genel Kurul Toplantisina
Katilacagini Onceden Ortakliga Bildirmesi
Zorunlulugunun Ongérﬁlmesi ....................................... 481

C. Temsil Yoluyla Oy Kullanmaya Iligkin Sinirlamalar................ 482



D. Gegersiz Kabul Edilen Diger Yontemler ve Esas
Sozlesmede Yer Verilen Grup Klozu (Gruppenklausel)

SOTUNU ottt 492
V. OY GUCUNUN DOLAYLI OLARAK ve DOGRUDAN
SINIRLANMAST ....oriiiiiiieisienisisesssesisssssssssessessssssssssesses 496
VI. TEKPAYA SAHIP OLAN ORTAGIN OY HAKKININ
SINIRLANDIRILABILMESI SORUNU .....cooeerrvircrrecrrecrrenees 498
VII. AYKIRI SINIRLANDIRMANIN HUKUKI SONUCLARI....500
A. Sinirlamaya fligkin Olgiitlere Uyulmamasi............coseeeereeeeennnnne 500
B. Egsit Islem Ilkesi Bakimindan Durum ........coo..coeevvvernsereenersvennnn. 502
VIIL. OY SINIRLAMALARI VE DIGER HUKUKI KURUMLAR .. 506
A. Oy Sinirlamalari ve Oyda Imtiyaz.....ccccceeeeeeeeeeervensseeceeeeinnnnne 506
B. Oy Simirlamalari ve Baglam......ccirncinciicicieciciicinnes 512
C. Oy Sinirlamalar: ve Kanuni Sinirlamalar ..., 516
IX. OY SINIRLAMASININ ETKI ALANIVE CESITLI
ISTISNALAR GETIRILMESI SORUN U U......coevumerrreierrnsiannns 516
X. SINIRLAMALARIN KALDIRILMASI.....ccoviirinrininrienennes 527
XI. ESASSOZLESMESEL SINIRLAMALARA OZGU
SONUGLAR ..ottt seessessssesssseassseassseaess 530
SONUGQC ..ot ssssssssss s ssssssssssssssssssases 537



