Prof. Dr. Erdogan MOROGLU

Istanbul Universitesi Hukuk Fakitiltesi
Emekli Ogretim Uyesi

Anonim Ortakhiklarda
Sermaye Artirimi

Giuncellestirilmis
4. Baski

onikilevha



ICINDEKILER

DORDUNCU BASKIYA ONSOZ ..ccccvvvvvrrrrsssicsmssssseessssssssssssssssssssssssssssses VII
ICINDEKILER .ccoovvvrrrnnsssicmnssssnssssssssssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses IX
KISALTMALAR ..cccoommmvvvnvnnnneennesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes XXXV

GIRIS
GENEL OLARAK SERMAYE ARTIRIMI

L KAVRAM ...ttt a s s s sns e 1

1. Sermaye ve Sermaye ArtIrIMI.....ouiiimsisieisessssssssssssssssssssenns 1

2. Sermaye Artirimi HakKi...oooocececrececcere e 4

II. SERMAYE ARTIRIMITURLERI ...cccocmmrrrrsrrensssseessssserssinseees S

1. Esas Sermaye Sistemine Gore Sermaye Artirimi Tirleri ................ S

a) Dig Kaynaklardan Sermaye ATtirimi ....oocecceeeeeceeeeseeeeeesseeeeeennns S

b) I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi...cceeeesmmeeceeeeeeseseeesssnmnnene 7

c) Halka Agik Olan ve Olmayan Sermaye Artirimi ............oooeee.. 8

d) Kisa YOIdan Artirimiu...ceeseseesssessssssessssssessssssessssssssssssssssnnns 9

2. Kayitli Sermaye Sistemine Gore Sermaye Artirimi .......ocecveeeeee. 10

3. SartaBagli Sermaye Artirimi ... 13

III. SERMAYE ARTIRIMININ AMAC VE NEDENLERI..... 13
1. Esas Sermaye Sistemine Gore Sermaye Artiriminin Amag

Ve Nedenleriu s 14

a) Dig Kaynaklardan Sermaye Artiriminin Amag ve Nedenleri 14
b) I¢Kaynaklardan Sermaye Artiriminin Amag ve Nedenleri...17

2. Kayitli Sermaye Sistemine Gore Sermaye Artiriminin
Amag Ve Nedenleriu . e essessessessesassssessees 21

3. Sarta Bagli Sermaye Artiriminin Amag ve Nedenleri.................... 21



X

IV. SERMAYE ARTIRIMININ HUKUKEN KORUNMAYAN

AMAC VENEDENLERI .....ooooivtrrreessnnsseessesssssssssssssssssssssssssssssnes 22

V. SERMAYE ARTIRIMINI DUZENLEYEN HUKUMLER......... 24

1. Tirk Ticaret Kanunu'nda Yer Alan Hukimler........cccooueevrveerrecrnnes 25

2. Sermaye Piyasasi MeVZUALL......couieieeinceneniieniniennssessciessssenns 26

3. Vergi MeVZUALL ...ttt sssaes 27

4. Diger Kanunlarda Yer Alan Hikiimler ... 28

VI. SERMAYE ARTIRIMININ HUKUKI NITELIGI......c.ccc000oonmece. 29

1. Esas Sermaye Sistemine GOIe .......ccoeueueuciveinnrsisnincicinsisiessesseiennns 29

2. Kayitli Sermaye Sistemine GOTe .......ccvviviiriineinneinnciiiinsinesnnes 38

3. Sarta Bagli Sermaye Sistemine GOIe .......cccovruuerurnrieerisesisneninnnes 39
VII. SERMAYE ARTIRIMININ KURAL OLARAK

THTTIYARI OLUSU. ..........ocoiirrceeiessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 40

BiRINCI KISIM

ESAS SERMAYE SISTEMINE
GORE SERMAYE ARTIRIMI

BiRINCi BOLUM
DIS KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. GENELACIKLAMA ..o sesisessssessssessssesssses 43
II. DIS KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMINDA
KONULABILECEK SERMAYE TURLERI............ccceeeverrannn. 44
III. DIS KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMININ ON
KOSULLARLIL.....ooiiertccetteesessetcessssteesesssssssesssssacsesssssacas 45
1. Onceki Sermaye Taahhiitlerinin Odenmis Olmast ......c.cccccceee. 45
2)  KUTal OlaraK ...cvvereveerieeesssesesssesssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssens 45

b) Istisna: Mevcut Sermayeye Oranla Onemli Olmayan
Sermaye Taahhiitlerinin Odenmemis Olmast ........ooeeevrereerneee 49



XI

c) Nakit, Ayin, Hak ve Alacak Seklindeki Istirak

Taahhiitlerinin Ne Zaman Ifa Edilmis Sayilacagi........cocccccc... 51
d) Eski Sermaye Taahhiitlerinin Odenmis Oldugunun

Belgelenmesi........ciiiriiiciici s 54
e) TTKnun456/1. Maddesindeki On Sarta

Uyulmamasinin SONnuglart ... SS

2. Ortakligin Serbest i¢ Kaynaklar: Sermayeye
Dénistiirilmeden Dis Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Yap1lamamasi.....ceeeeeeeieeeneicie s sssssasssesaesasssanes SS

3. Giimriik ve Ticaret Bakanligrndan Izin AlINMASI e 57

4. TTK.nun 376/2 ve 3. Maddesi Gereklerine Uyulmasi Sorunu... 60

S. Son Sart: Sermaye Artirtminin Ug Ay Icinde Tescili.u.uumee. 62
BiRINCi AYIRIM

HALKA ACIK OLMAYAN ANONIM
ORTAKLIKLARDA YENI PAYLAR CIKARILARAK
DIS KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

BIRINCIALT AYIRIM

HALKA ACIK OLMAYAN ANONIM
ORTAKLIKLARDA DIS KAYNAKLARDAN
HALKA ACIK OLMAYAN SERMAYE ARTIRIMI

I. GENELACIKLAMA .....ccconiinninicsiitssesssisessssssssssssssssssssenss 63

1. Yonetim Kurulu Tarafindan Sermaye Artirimina Iligkin
Anasozlesme Degisikligi Onerisinin Hazirlanip Karara

Baglanmasi. ... 64
2. Sermaye Olarak Konulan ve/veya Devir Alinan Paradan

Bagka Sermayeye Deger Bigilmesi.......coccooevuevucriciecrincircrincinann. 65
3. Giimriik ve Ticaret Bakanligrnin Izni.....oocccccceeeeeeeeeeissssscscccne 68
4. Genel Kurul Toplantis1 — Sermayenin Artirilmas: Karari............ 68

a) Genel AGIKIAMA.....vveereverrsreensssees et sssesssssssssssenssees 68



XII

b) Genel Kurtl TOPIantiSL.. . ceeusuueeeeeuesmmseeeessessssssseesssssssssssssesees 69
aa) Davete yetKili 0lanlar.....coorreeesmrreeessmseeesssnssessssessssesnns 70
bb) Davetin sekli ve gindem.........oocccceeeeeemeeeerermmsmesseresssssneeee 70
cc) Davetsiz genel KUrUl.......oocceeeeeemmecccrmemesnecsersssssmeccesssessnnne 73
C)  TOPlant1 Ve Karar . ccceweeumceereeeessmncesssssssmnsssssssssnsnasssssssssnnneee 74
22) TOPLANTL.vvvrrrrrreeernsesseessssssssesessessssssssessssssssssssssssssssssssssssssssnas 74
D) KATAT w..oveovveeeveeeeveesveeesaessseessaes s sssessssssssses s ssnssssssnssens 76
CC) KATArIn IGETIFH coveeunmmererervesmseeerssesssmnesessssssssssssssssssssessssssssssnns 79
d) Artirim Kararinin HUKME .. seeesssessseeessseesssenes 80
e) Artirim Kararinin HikiimstzIigii c.coeeeeeeemmceeremeesmmeceereeeessnnce. 82
. Imtiyazli Paysahiplerinin ve/veya Olusturduklari
Kurullarin Onama Kararlari.......cencnccenccnscncesennens 83
. Artirilan Sermayeye Istirak Taahhiidii ve Odemeler...........ooeccc..... 89
a) YeniPay Alma Hakk: ve Istirak Taahhiidii ..ooorveeeererreeeesnneees 89
aa) Yeni pay alma hakKi .....cooreeeemereeeennreeeesseneeesssseseeesssesseeeenns 89
bb) Istirak taahhiidii......cooovueereveerrreeenireessieeesiees e seessens 91
aaa. Hukuki niteligi.....cccoocvierncinicicicicicinciann, 92
bbb. Sekli Ve igeriZi. ... 92
ccc. Istirak taahhiidiniin htKmi......ervveeerrveserereseneseseneeens 93

ddd. Istirak taahhiitlerinin hitkkiimsiizliigii ve bunun ileri
SUTTIMES covvereeecicececierceseceei et 9§
eee. Istirak taahhiitnamesindeki sekil noksaninin 1slah1 96

b) Artirilan Sermayenin Tamaminin Taahhiit Edilmemesi

ve Buna Karst Onlemler.........ovoreveenereeeeessserenssseesssseesssseesens 98

c) Nakdi Sermaye Taahhiidiiniin Odenmesi ve Tevdii ............. 100
Yonetim Kurulunun Beyani..........incinecenciciinennennn. 104

. Ticaret Siciline Tescil Ve TlAN.....oorrveeemrreeeernreeeesenreeeeseeseseesenseeees 105
a) Ticaret Siciline TeSCil.....commrirrmrrerermmrrrerenrssssessssssesssssssssessesssesnns 105
22) TeSCil DASVUITSU couurvverrvecereesreese e seesesees s seessens 105

bb) Sicile tescil edilecek hususlar.........cooo..ccomereermrreernrreeeeneeenne 107

cc) Tescilin hKMI ....vuuvverreeereesreeesies e seesens 108

b) Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde [1an.....c.oovvveersemrreeerrnrrreenns 111



XIII

II. YENIPAYLARICIN PAYSENEDI CIKARILMASIVE

VERGISEL YARARLI ..ot eeeeeeseveseesssssesssseesssasssasenas 112
III. DIS KAYNAKLARDAN NAKDi SERMAYE ARTIRIMI
ICIN VERGISEL TESVIK ........ooooooooeerrrvcseeneereesnsssvesesssssssessssnens 114
IKINCi ALT AYIRIM

HALKA ACIK OLAN VE OLMAYAN ANONIM
ORTAKLIKLARDA DIS KAYNAKLARDAN
HALKA ACIK SERMAYE ARTIRIMI

I. GENEL ACIKLAMA ......coooiiicineisenisesisessisessssessssesssseses 116
IL. ARTIRIMMERASIMI ......ooosirrrersrrrecressssseesssssssssess s 117
1. Yo6netim Kurulu Tarafindan Anasézlesme Degisikligi

et

10.
11.
12.
13.
14.
18.

Onerisinin Hazirlanip Karara Baglanmasi ve Izahname

DUZENIENMESI....eeurveverrrereraernenerisenseeseserssensesssessesssenssessesssssessesssees 118
SPKurulunun Onayt (Uygun GOTHS) ceeeeeeeeeesssmeeressessmnsereeeessnnne 121
Giimriik ve Ticaret Bakanligindan Izin Allnmast ........ccccceeveennne. 123
Genel Kurulun Sermaye Artirimina Iligkin Anasdzlesme
DegisikliZi Karari.... s 124
Imtiyazli Paysahiplerinin ve/veya Olugturduklar:

Kurullarin Onama Kararlari.. . ...eenencncnecseseeneeennenne 126
Aracilik S6zlesmesi ve Konsorsiyumu Diizenlenmesi................ 126
Mevcut Paysahipleri Tarafindan Yeni Pay Alma Hakkinin
Kullanilmast ....ccecececeneeneccciceeseieieeisessessesenseessesessessseane 127
Halkin Yeni Paylar1 Satin Almaya Daveti - Sirkiilerin
YayImlanmast ... 129
Halka ATZ Ve SAIS cueuveeeeieeceeereereieieiseisensessiessessessessesssessesssssessssesnes 129
Istirak Taahhtidi ......oeervveeereveeesivessseeessseessseesssseesssseessssssesssesesens 131
Satilan Paylarin Bedellerinin Odenmesi..........oooeeeeeeevesmmmeeeeeeeennnnne 132
Paylarin Tamaminin Halka Satilamamasi .....coccveeveeeeecenncrnnennn. 133
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Anonim Sirketine Bildirim... 133
Yonetim Kurulunun Yazili Beyani ..., 134
Ticaret Siciline Tescil Ve IIAn......ccoov.ooervvenerrvernnriierenssiessssssssssssesenens 135



XIV

16. Yeni Paysenetlerinin Cikarilmasi ve Sahiplerine Verilmesi....... 136
17. Paylar1 {1k Kez Halka Arzolunacak Ortakliklarin
YUKOMIAIGKIETT cooucoevieriniccicce i siscsisissnene 137
UCUNCUALT AYIRIM

KISA YOLDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. GENEL ACIKLAMA ....c.ooiiiicinicnnicniesiessissssssessssssssssssssessssesens 137
IL. ARTIRIMMERASIMI ......ooooiirrerrrrreecessssseeesssisseess s 139
1. Yénetim Kurulunca Sermaye Artirimina Iligkin
Anasozlesme Degisikligi Onerisinin Hazirlanip Karara
Baglanmasi......riririis s siaees 140
2. Sermaye Olarak Konulacak veya Devralinacak Ayin ve
Haklara Deger Bicilmesi ve Buna Iligkin Rapor .........ccccoousseeeccee. 140
3. Gerekiyorsa Giimriik ve Ticaret Bakanligr'ndan Izin Alinmasi.141
4. Genel Kurulun Sermayenin Artirildigini ve Artirilan
Sermayenin Tamaminin Taahhiit Edilmis ve Pegin
Odenmesi Gereken Nakdi Sermayenin Odenmis Oldugunu

Tespit Eden Karari .....iicisicisecisiscssnssnenns 141
S. Imtiyazli Paysahiplerinin ve/veya Olusturduklari
Kurullarin Kararlarb.. s 142

6. Yonetim Kurulu Tarafindan TTK.nun 457. Maddesine
Gore Bir “Beyan” Hazirlanip Imzalanarak Tescil Talebi ile
Birlikte Ticaret Siciline Verilmesi.......ccoeceeeeeereeeemreuneeseeeenennennennee 142
7. Genel Kurulun Artirima Iligkin Anasozlesme Degisikligi
Kararinin Ticaret Siciline Tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde TIAN Edilmesi e eeeeeeeeereseeereresessesesesessesesesssesesees 142
IKINCI AYIRIM
YENIi PAY ALMA HAKKI
I. TANIMIVE ISLEVI c.oooiiiiiriiiiceiisssseceiinssssssssssssssssssssssssssssens 142
II. YENI PAYALMA HAKKININ NITELIKLERI........oocoooennn. 147

III. YENi PAYALMA HAKKITURLERI ..o, 150



1. Kaynagina GOTe........miieierinnieissiesisissssnesiesiss s sessaesaens 150
a) Kanuni Yeni Pay Alma HakKi.ccormrrveerrenreeenneeeessnnreesse. 150
b) Sozlesmeden Dogan Yeni Pay Alma Hakki ....ccvevveeunccecnenens 150
2. Kullanilma Sekline GoOre .......coceveeveuverneemreeeeeierreeseeecneneennee 151
a) Dogrudan Yeni Pay Alma Hakki ...c..coommccerermenmeccerernennnccen 151
b) Dolayli Yeni Pay Alma HaKKI....cccuemcrrrmmeecceresmeesnnneceenennes 151
3. Odemeyi Gerektirip Gerektirmemesine GOIe ........oowweeeeeersne. 154
a) Odemesiz (Bedelsiz) Yeni Pay Alma Hakki..ooooveoerrerrreeennnne. 154
b) Odemeli Yeni Pay Alma Hakki ..c.cccmecereuremnsecernesiisnecennennns 154
IV. YENI PAY ALMA HAKKININ KULLANILMASI .................... 15§
1. Genel AGIKIAmMA. ...t seees 155
2. Kullanma Sarti..cececeeneieieesesseseneessessessesesssessessessessenns 156
3. TIAN Ve STI@.rrreveeerreerreeiesseeseressisssessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 156
Q) TIAD oot 156
D) SEIE corvvveenrevesnsseeesssssesssssesssesessssssssssssessssss s ssessssssesssssesssssessssens 158
4. Kullanma SeKli..oiieirereecieceneeeenecnensessesseesensennes 159
S. Imtiyazli Paylar Bulunmasi Halinde Yeni Pay Alma
Hakkinin Kullandirilmast.......c.cenecneeccecnenciecneneennne 160
V. YENIPAY ALMA HAKKINIKULLANMA YETKIiSi

OLANLAR ..ttt esesssssstsssstsesssssssssssssssssssssssssssssessssesss 161
1. Kanunen Yeni Pay Alma Hakk: Olanlar ... 161
2)  PaySahiplerin ceriieeereiseecresisseessssssesssssssesssssssessssesneees 161

b) Payveya Paysenedi Uzerinde Intifa veya Rehin Hakk1
BUlunmas! ... 161
aa) Pay veya paysenedi iizerinde intifa hakki bulunmasi......161
bb) Pay veya paysenedi iizerinde rehin hakki bulunmast..... 165

2. Anasozlesmeye ve/veya Genel Kurul Kararina Gore Yeni
Pay Alma Hakki Olanlar.........iiieccicecennne 166
a) YeniPay Almada Imtiyazli Olan Paysahipleri......cccoouueeeeeeee 167
b) YeniPay Alma Hakki: Veren Intifa Senedi Sahipleri............ 167

c) Degistirilebilir Tahvil Sahipleri..........eeerevesnsneeeeeeenseee 169



XVI

3. Ortakligin Elinde Bulunan Kendi Paylar1 I¢in Yeni Pay

Alma Hakkini Kullanip Kullanamayacagi.......cccccvvevnevurcriennnn. 171
4. Yavru Ortaklik Elindeki Ana Ortaklik (Holding)
Paylarindan Dogan Yeni Pay Alma Hakki ..., 173

S. Devri Kanunla veya Anasozlesme Ile Sinirlanmis Anonim
Ortakligin Muvafakatine Bagli Tutulmus Paylar I¢in Yeni

Pay Alma Hakkinin Kim Tarafindan Kullanilacagi..................... 174
6. TevdiEdilen Paylara Ait Yeni Pay Alma Hakkinin
Kullanilmast ...t 175

VI. YENI PAYALMA HAKLARININ HESAPLANMASI,
YENI PAYLARIN VE PAYSENETLERININ DAGITIMI ......176

1. Paysahiplerinin Yeni Pay Alma Haklarinin Hesaplanmasi......... 176

2. Yeni Paylarin ve Paysenetlerinin Dagitimi.......ocvevunciucrunnenne. 177
3. YeniPay Alma Kuponu ... sincisesinsisenens 179
VII. YENIPAYALMA HAKKININ SATILMASI, DEVRI,
INTIKALI VE DEGERININ TESBITN.......oooorrrrrrrrersran 180
1. Alinip Satilmasi, Devri ve Intikalic.....ooeceeeeeemeceeeeeeemseeeeesessnnnne 180
2. Fiyatinin TesDitic...oecereeeerenreeeeecienireeceseesseneresseessensensennes 182
VIII. KANUNIYENIPAY ALMA HAKKININ
SINIRLANDIRILMASI VEYA KALDIRILMASI ................... 183
1. Genel AGIKIama.. . et 183
2. Yeni Pay Alma Hakkinin Genel Kurul Kararryla ve Hakli
Nedenlerle Sinirlandirilabilmesi veya Kaldirilabilmesi.............. 184
3. YeniPay Alma Hakkinin Sinirlandirilmasinin veya
Kaldirilmasinin Diger Sartlart ... 185
a) Yonetim Kurulunun RapOrth......cceeeeeemmmcreessmsssmmeeessseessnnee 185
b) Giindeme Baglilik Ilkesinin Yirimemesi......coooeecccceerrerrrreeens 185
c) Toplanti ve Karar YEtersayis ... ceeeeessmmeseersssssmmnssesssssssnnns 185

d) Sinirlamanin veya Kaldirmanin Hukuka Aykiri Olmamas1186
4. Kanuni Yeni Pay Alma Hakkinin Sézlesme Ile
Sinirlanmasinin Mimkiin Olup Olmadigl.....incinciinnne. 187

IX. YENI PAYALMA HAKKININ iHLAL EDILMESI................. 187



XVII

UGCUNCU AYIRIM

PAYLARIN ITIBARI DEGERLERININ
YUKSELTILMESi SURETIYLE DIS
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. GENEL ACIKLAMA .....coooivooveisseennsesssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssanns 190
II. ARTIRIM MERASIMI... oo seseees s seesssseesenes 192

IKINCi BOLUM
IC KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

BiRINCIi AYIRIM
GENEL OLARAK I(; KAYNAKLARDAN
SERMAYE ARTIRIMI

L. KAVRAM ...ttt tsesastsastsesastsastsesasasesssasssssesssasssssssssssans 195
II. HUKUKINITELIGI......oooooooiiiiorerrrnessscccnrscenncsssscssnssssnesssssssnnsssen 198
1. Yabanci Hukuktaki DUurtim......cccoceecreneencicencncrrcieisenessencneennes 198
2. Tirk Hukukundaki Durtim......ccecceeenencencenencnciceecsceneeenenne 206

III. IC KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI TURLERI
VEMEVZUATTAKI DURUM.......cvviiiiiiieiceseesesesesesens 212
1. I¢Kaynaklardan Sermaye Artirimi THrleric . creeeemmseeeeeeeennnnne 212
2. I¢Kaynaklardan Sermaye Artirimi ve Mevzuat ..........omeeeereeens 213
a) Tirk Ticaret KanUNU......coooweveereveesssesenssssssssssssssssessssssesssssnns 213
b) Vergi Kanunlari ve Idari Diizenlemeler ........coooececeevveennecccrennens 214

c) Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPKurulu Tebligleri ................. 216



XVIII

IKINCI AYIRIM
SERMAYE ARTIRIMI ICIN
KULLANILABILECEK iC KAYNAKLAR

I. YEDEKAKCELER ......ccovviiriiiciciciccienseiesssessssesens 217
1. Kanuni Yedek ARGEler .....oovmunirerierireieieeiseiseinesssiseisessesssassissanes 219
a) Genel Kanuni Yedek AKGeler.............ommvvvemmrrvemsrrernneresnnssenennns 219
b) Ozel Kanuni Yedek AKGeler ......cooovvummrrvemmreremnrereenssreenssesenssens 224

aa) Ortakligin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilan
yedek akge. ... e 224
bb) Yeniden degerleme fonu........ooocceeeeuemeceeeermennnecceeeeenssnnece 224
CC) DiZer FONIAT ..vvvveeemcrrrriieceerssieseesessssasssscssssssssssnnssssens 226
2. Iradi Yedek AKGEIer ......commrivemmeeeenererisesssieessseesssseessssssesssssesssasnnns 227
II. ONCEKI YILDAN AKTARILAN KAR.......ccovmomiiivimmnnnnrcesssisinene 230

III. DAGITILMASINA KARAR VERILMEMI$ SON YIL KARI231

1. Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kanununa Gore

Karin Esas Sermayeye Eklenebilip Eklenemeyecegi ................... 233
2. Sermaye Piyasas1 Mevzuatina Gére Dagitilabilir Son Yil
Karinin Esas Sermayeye Eklenmesi.......ccccoocucruciunerineiencrincinnns 240
3. Vergi Mevzuati Bakimindan Son Hesap Dénemi Kéarinin
Esas Sermayeye EKlenmesi.........coccvcuuciucinciucinciericiscsincinnnns 241
UCUNCU AYIRIM

YENI PAYLAR CIKARILARAK IC
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

L AYIRICI OZELLIKLERI......cooooirrrmmmsiiiirirseneesssssssmsssssseesssssssnssns 245
1. Mevcut Sermayenin Tamamen Odenmis Olmasi On
Kosulunun Aranmamasi........eeeceseeseuseseessesessessessessessessessessesssaes 245
2. Paysahiplerinin Igtirak Taahhiidiinde Bulunmalarina Gerek
OlMAMAST cevevvrrerresersrienieesesseesessessessesssesssess s sssesssssssssessresssssssesns 246
3. Imtiyazli Paysahipleri Ozel Kurulunun Karari Sorunu .............. 246

II. ARTIRIM MERASIMLERI ....ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseessesseseesessanes 247



XIX

1.

Halka Agik Olmayan Ortakliklarin I¢ Kaynaklardan Halka
Acik Olmayan Sermaye Artirimi Merasimi........occecereveereenennne.

a) Yonetim Kurulunca Anasézlesme Degisikligi
Onerisinin Hazirlanip Karara Baglanmast.......c.....oeeereeeens

b) Giimriik ve Ticaret Bakanligrnin I1zni....ccccuuosseeccreevenrnnecee
c) Genel Kurulun Sermaye Artirimi Karart......oooecceeeeeen.
d) Yonetim Kurulunun Yazili Beyani ....ccc.cooeceeeeeeeeeeneeeeenenne
e) Ticaret Siciline Tescil ve IIAN........cooovveerveerereerreererenerees e

f) Yeni Cikarilan Odemesiz Paylarin ve Paysenetlerinin
Hak Sahiplerine Verilmesi.........cccccoveuniuneineienseincinneiencinncnnn.

Halka Agik Olmayan Ortakliklarin I¢ Kaynaklardan Halka
Acik Sermaye Artirimi Merasimi.....ccccneieciucisessncssessscnnns

Halka Agik Ortakliklarin Tamamiyle I¢ Kaynaklardan ve/
veya Kar Payindan Halka A¢ik Sermaye Artirimlari.................

a) Yonetim Kurulunca Anasézlesme Degisikligi
Onerisinin ve Izahnamenin Hazirlanip Karara
Baglanmasi......iiriiis e

b) Anasozlesme Degisikligi ve Izahname I¢in
SPKurulu'ndan Onay (Uygun Gériis) Alinmast e
¢) Giimriik ve Ticaret Bakanligrndan Izin Alinmast ......ccoccc...

d) Genel Kurulun Sermaye Artirimina {ligkin
Anasozlesme Degisikligi Karart ...

e) Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklar:
Kurullarin Kararlario.... s

f) Thrag Belgesinin Onaylanmasi I¢in SPKurulu'na
Bagvurulmast. . ceceeeieereesesisieiseiseisessssessessessessssssssssessesenns

g) Yonetim Kurulunun Yazili Beyani .......coocceeeeesnncccereenesnne.

h) Ticaret Siciline Tescil ve I1AN.....ccc...coomrveveemrereennrererenrsrseessiesensnnes



DORDUNCU AYIRIM
ODEMESIZ PAYLAR VE PAYSENETLERI

BIiRINCIi ALT AYIRIM

ODEMESIZ PAY VE PAYSENEDI
ALMA HAKKI OLANLAR

Lo PAYSAHIPLER ... eeeveesees s veseesssssessssessesssesssenssases 261

II. ORTAKLIGIN ELINDE BULUNAN KENDi PAYLARINA
VE PAYSENETLERINE DUSEN ODEMESIZ PAYLAR

VE PAYSENETLERI ......ooooiee s sannns 266
III. MEVCUT PAYLAR VEYA PAYSENETLERI UZERINDE
INTIFA VEYA REHIN HAKKI BULUNMASI ...........ocoeevunnen. 267
Lo IO HAKKL £ et eeeeeeeeeseseeseessseseseaseessessseaseenes 267
2. Rehin HakKI ittt ssvesesssesesesessssesesessssones 271
IV. INTIFA SENETLERI, YENI ODEMESIZ PAYLAR VE
PAYSENETLERI ..o ssssssaesssenes 273
V. YENI ODEMESIZ PAYLAR VE OPSIYON HAKKI................. 273
IKINCI ALT AYIRIM

ODEMESIZ PAYLARIN VE PAYSENETLERININ
NITELIKLERI, CIKARILMALARI, ODEMESIZ
PAY VE PAYSENEDI ALMA HAKLARININ
HESAPLANMASI VE DAGITIMI

I. ODEMESIZ PAYLARIN VE PAYSENETLERININ
NITELIKLERT ..o seseess s seesessessssaseanes 274

II. ODEMESIZ PAYSENETLERININ CIKARILMASI.................. 275

III. PAYSAHIPLERININ ODEMESIiZ PAY VE PAYSENEDI
ALMA HAKLARININ HESAPLANMASI, PAYLARIN
VE PAYSENETLERININ DAGITIMLI......oooveeeeeeereeeeesresrssene 275



XXI

UCUNCUALT AYIRIM

ODEMESIZ PAY VE PAYSENEDIi ALMA KUPONU

DORDUNCUALT AYIRIM

ODEMESIZ PAY VE PAYSENEDI ALMA HAKKININ
ALINIP SATILMASI, DEVRI VE INTIKALI

BESINCIALT AYIRIM

ODEMESIZ PAYIN VE PAYSENEDININ
DEGERININ HESAPLANMASI

ALTINCIALT AYIRIM

ODEMESIZ PAY VE PAYSENEDI
ALMA HAKKININ iHLALI

YEDINCI ALT AYIRIM

ODEMESIZ PAYLARIN VE PAYSENETLERININ
CIKARILDIKLARI YIL KARINA KATILMALARI

BESINCIi AYIRIM

MEVCUT PAYLARIN iTiBARI DEGERLERININ
YUKSELTILMESI SURETIYLE iC
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. GENELACIKLAMA ....ocomeircsnennesessesssssssssssssssessssssssessssssssssssses 284
II. ARTIRIM MERASIMI oot e s s seesssseesenes 285



XXII

III. ARTIRIMIN ICRAST ...t seseseeseseessesseeseseasennes 289

ALTINCI AYIRIM

IC KAYNAKLARDAN SERMAYE
ARTIRIMI VE VERGI POLITIKASI

I. GENELACIKLAMA ...ttt ssasesssessassssessnne 290
II. TURK HUKUKU.........oommirrmrirrmnssriesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 294

UCUNCU BOLUM
ESAS SERMAYE SiSTEMINDE SERMAYE

ARTIRIMININ HUKUMSUZLUGU
VE GERGEKLESMEMESI

BiRINCi AYIRIM
SERMAYE ARTIRIMININ HUKUMSUZLUGU

I. GENEL ACIKLAMA .....oooovoovtcieeennsssssssssenssssssssssesssssssssssssssssssssssssnsnnes 301
II. GENEL KURULUN SERMAYE ARTIRIMI KARARININ

HUKUMSUZLUGU.......cooooeeeeeeeeeeeeeeeesesseesesessessssssssssssssssssssssssssnns 303

L. Iptal BAilebilirliK cooveceeeeemseeeeeeeeemmsseereesenmssesseesssssssssessssssssssssssssssnnns 303

2. YOKIUK Ve BULIAN cvovvviiieeeeeeeeee ettt ssssssssssnns 309

3. Askida HUKGUMSUZITK ovveveeiiiii e ieeceseeseeeeessaes 311

III. YONETIM KURULUNUN SERMAYE ARTIRIMI
VE ANASOZLESME DEGISIKLIGI ONERISININ
(KARARININ) YOKLUGU VEBUTLANTI ..........ccooovvremrrrreens 312
IV. IMTIYAZLI PAYSAHIPLERININ VEYA
OLUSTURDUKLARI KURULLARIN
KARARLARININ HUKUMSUZLUGU......oooeveeeeerer 313

V. SERMAYE ARTIRIMININ BiRBUTUN OLARAK
HUKUMSUZLUGU c...oooeeeeeeeeeeeeee e eseeeseesseessssseesssssasssssneses 317



XXIII

IKINCi AYIRIM
SERMAYE ARTIRIMININ GERCEKLESMEMESI

I. SERMAYE ARTIRIMININ YAPILAMAMASI .......cccovvvrvvrricnne 318
II. SERMAYE ARTIRIMINDAN VAZGECILMESI ...........ccooun.cen. 319

iIKINCI KISIM

KAYITLI SERMAYE SISTEMINE
GORE SERMAYE ARTIRIMI

BIRINCI BOLUM
KAYITLI SERMAYE SiSTEMI

BIiRINCi AYIRIM
KAVRAM

IKINCI AYIRIM
KAYITLI SERMAYE SISTEMINE GIRIS$

I. HALKA ACIK OLMAYAN ORTAKLIKLARDA.........cccovurvurinnn. 328
1. Sisteme Girig KOSUIlari...ooovvereererrireineireisiiseseisessssessssseisesesens 328

2. Sisteme Girig Merasimi.....ococveeeerererreneereseenenerreneereeeseessesessesessesessenes 330

a) Kurulus Asamasinda.......cooe..uereeeesssesesssesnsssssssssssssesssssssssssssess 330

b) KUrulu$tan SONTA ....c.vueervvesereresesersesssessesssssssssessssssssssssssessssens 331

II. HALKA ACIK ORTAKLIKLARDA SISTEME GIRIS.............. 333
1. Sisteme Girig KOSUIlari.ocovreeieereireererieieineseseeteiseisesesseseennens 333

2. Sisteme Girig Merasimi.....coocceeeeereerreeereseireeeseseeseneeseesseessesesseessenes 336

a) Kurulus A$amasinda ......cc..ceeevvemervermsreesssesnsssssssssssssssssssssssessens 336



XXIV

b) KUrulustan SONTA .........coeevvveemevveeessseesssesssssesssssssssssssssssssssenssees
aa) Kayitli Sermaye Sistemine Girisin ve Buna Iligkin
Anasézlesme Degisikligi Onerisinin Yénetim
Kurulunca Karara Baglanmast ........ccccvcincincineienccinnes
bb) Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan Izin Alinmast..........coo....
cc) Anasozlesme Degisikligi I¢in Giimriik ve Ticaret
Bakanligindan [zin AIINMasI ......mceerrreecccereeinseccennns
dd) Genel Kurulun Anasézlesme Degisikligi Karari...........

ee) Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklar
Kurullarin Kararlarie ..

ff) Kayitli Sermaye Sistemine Gegise Iligkin
Anasozlesme Degisikliginin Ticaret Siciline Tescili
V@ TTANL ettt sssssss s ssssssssssssssssssesnns

UGUNCU AYIRIM

KAYITLI SERMAYE SISTEMINDEN
CIKMA VE CIKARILMA

Lo CIRIMA ittt sse et aenaes

Lo CIRIMA ittt ssesse st s s saeas

ITI. KAYITLI SERMAYE SiISTEMINE YENIDEN GECIS
SINTRLAMAST .........ooovvvummmmsssssenssssesessssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssses



IKINCi BOLUM
KAYITLI SERMAYE SiSTEMINE
GORE SERMAYE ARTIRIMI

BIiRINCi AYIRIM
ARTIRIM TURLERI VE UYGULANACAK MEVZUAT

I. KAYITLI SERMAYE SISTEMINDE ARTIRIM TURLERI......349
II. KAYITLI SERMAYE SISTEMINDE ARTIRIMA
UYGULANACAKHUKUMLER.........ooieieeeeeeeeeeeeeeseeseeseeeseesenes 350
IKINCIi AYIRIM

HALKA ACIK OLMAYAN ORTAKLIKLARDA
KAYITLI SERMAYE SISTEMINE GORE DIS
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

L. OZELLIKLERT .ccooooooinnnccnnnccnnnsesssssssssssssssssssssssssssssssssssenns 351
1. Mevcut Sermayenin Odenmis Olmast ...........eereeremmmeeeersessnnnne 351
2. Giimriik ve Ticaret Bakanhigrndan Izin .......ccoomeeeecerveennneccerennns 352
3. Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklari Kurullarin
KaTaTlarLoo ettt ettt bbbt enaes 353
4. Yénetim Kurulunun Imtiyazly, Primli Paylar Cikarabilmesi
ve Yeni Pay Alma Haklarini Sinirlandirabilmesi...........cocuuene... 354
S. Yeni Paylarin Taahhiidii, Odeme, Ayni Sermaye ve Diger
KONUIAT .ottt ettt sttt s st s st enassenaes 354
6. Yonetim Kurulu Kararlarinin HikimsGzIGgi ....veeecvveveecinnnc. 354
II. ARTIRIM MERASIMI .........oovmmimmmmmmmnecceeeremmssiesssnssessssesssssssssenns 355
1. Yonetim Kurulu'nun Artirim Karart ..ecceceeeereeenereessssssssnnns 355
2. TIAD ot bbb 356

3. Yeni Paylarin Taahhiidii, Odeme, Ayni Sermaye ve Diger

TOMMULAT et e et e e et ee e seseeee e eseteas e esnsens 356



4. Imtiyazliveya Primli Paylar Cikarilmasi, Yeni Pay Alma ve
Imtiyaz Haklarinin Sinirlandirilabilmesi.. ... ceeeeessmseeereeeensnnnnne. 356
5. Kayitli Sermaye Tavanina Ulagilmasi Durumu.........cccceecvunncn. 357
6. Yonetim Kurulu Beyani (TTK. md. 457/2-) cooervveermmrreeeerennreeenns 357
7. Ticaret Siciline Tescil Ve TlAN....ooovvveeerreeerrnrreeersnsreesssnseeessssseeeeens 357
UGUNCU AYIRIM
HALKA ACIK ORTAKLIKLARDA KAYITLI
SERMAYE SISTEMINE GORE DI$
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI
L OZELLIKLERI ...ccccooorroiireernssirreeessssssenesssssssses s ssssnssssss s 358
1. Mevcut Sermayenin Odenmis Olmast...........ceeeeeeeeeeeveeemssnnnns 358
2. TTK.nun 462/3. Maddesi HUKMT ..coevvverreereeeeeereeeeeeeeeeeeeseseeeseeneens 359
3. Giimriik ve Ticaret Bakanligrnin Izni.. . ccccereeveeeeessssssssccccee 359
4. Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklar1 Kurullarin
Kararlarina Gerek Olmamasi .........coccevuerermeeunereecinsnnensneneenns 359
S. Imtiyazli veya Nominal Degerinin Uzerinde veya Altinda
Paylar C1Karilmasi.. ... sisssnessssssnenns 360
6. YeniPay Alma Haklarinin Sinirlandirilamamasi ve
Kaldirilamamas! c.....iiiiiiiciiciesisinesiessssssessssssenes 360
7. Payile Degistirilebilir Tahvil veya Paya Doniistiirilebilir
Tiirev Arag C1Rarilmast c.c.cecceeceenccneeeeeeenenneeeeeeenenssenseseesenene 360
8. Yonetim Kurulu Kararlarinin HikimsGzIaga ......c.cvveevecvenncen. 360
9. Kayitli Sermaye Sistemine Ge¢me, Sistemden Cikma ve
CIRATIIMA oot seaees 361
IL. ARTIRIMMERASIMI ......ooosiirerrrrecresscssenne s 361
1. Yonetim Kurulunun Sermaye Artirimi Karart.......covcevecieneienee 362
2. Yoénetim Kurulu Kararinin IANL.. . cceeeeeseseeceseessssssseeneens 362
3. Izahname Hazirlanmasi ve SPKurulundan Onay Alinmast....... 363
4. Aracilik Sozlesmesi ve KOnSOrsiyumun.......c.cceeceecvuncveecenecsnnennne. 366
5. Mevcut Paysahipleri Tarafindan Yeni Pay Alma Haklarinin
Kullanilmast c...ciciicieeciciesisesiesissssessssssssssssssnens 367
6. Paylarin ve Paysenetlerinin Halka Arzi ve Satigl ........ccccvvvuunnne. 369



7. Istirak Taahhtitnameleri.......coo...cooervveerrevserrreensesesessseesssseesssennns
8. Satilan Paylarin ve Paysenetlerinin Bedellerinin Odenmesi
9. Yeni Paylarin ve Paysenetlerinin Sahiplerine Verilmesi..........
10. Halka Satilamayan Paylar.........iinciccinciesinnes
11. Yonetim Kurulunun Beyani.......incincinciciins
12. Ticaret Siciline Tescil ve IIAN.....cco.c.oomrrverrmrerenersressnssreesssseesssennns
III. YENIPAY ALMAHAKKL........oooomooveeerrreeenrrennseseeesssesessssesesssenne

DORDUNCU AYIRIM

KAYITLI SERMAYE SISTEMINDE IC
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

Lo TANIMI oo eee s s esessssesssssssessssesssesssssesesssssesesssessssasssen
II. HUKUKINITELIGI ..o eeeeseessseseseseeeseen

III. MEVZIUAT ...ttt tesseetesssessssssssses st esssssssssssnsasssens
L. TariRGe ettt ss s s ssssssssssssssnans
2. YUrtrlikteki MEVZUAL c.ccevvveeeceeeeeeeeeeetee et eeeeteeeseseenessassessenes

IV. SERMAYE ARTIRIMINDA KULLANILABILECEK iC

KAYNAKLAR ....cooiiicitciicnissssssssssesssssens
L. Yedek aKGeler ..ttt seiseasessssseane
2) Kanuniyedek aKGe .......rrreeeemmnneereeeemmsnssenssssssssseessesssanns

b) Iradiyedek akgeler......ccomwwemrreerrmrrreeesmnreessssssesssssesessssnnns

C) Gizli yedek aKGeler ... vuuumrreeemrreeeersenreesesseeseessssesessssssseeeens
2. Onceki Yildan ARtarilan KAT o..eeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseessessessessessene

3. Dagitilmasina Karar Verilmemis Olan Son Yil Kér1................

BIiRINCIi ALT AYIRIM

KAYITLI SERMAYE SISTEMINDEKI
HALKA ACIK OLMAYAN SiRKETLERIN IiC
KAYNAKLARDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. ARTIRIMIN OZELLIKLERT ...



XXVIII

1. Mevcut Cikarilmig Sermayenin Odenmis Olmas: On

Sartina Gerek Olmamast ......coveeveureureeeneererneneeieiserseeseeeessessessesennes 389
2. Yonetim Kurulunun Artirim Yetkisinin SUresi .....ccoveeeeereereenen. 390
3. Kayith Sermaye Tavaninin Agilabilmesi c......occvevciecienciinciunncn. 390

4. Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklar1 Kurullarin
Kararlarina Gerek Olmamast .........cccvcveiverccincceneiinciciicinnnns 390
S. Paysahiplerinin Igtirak Taahhiidiinde Bulunmalarina Gerek
OlMAMASI oot saasssaees 391
6. Onceki Yildan Aktarilan Kér Ile Son Hesap Dénemi
Karinin Sermayeye Eklenip Odemesiz Pay Cikarilabilmesi

I¢in Genel Kurul Karar1 Alinmast Zorunlulugu......ecccceeveeeenneccee. 392
II. ARTIRIM MERASIMI .......coomiimimminneceerresisssssnssssesssesssssssssssnnns 392
1. Yonetim Kurulunun Sermaye Artirimi Karart......occeicvenece. 393
2. Giimriik ve Ticaret Bakanligrnin Izni.. . cceeereeeeeeesssssssccccceenee 394
3. Artirim Kararinin IAN.. e ssesssnesseens 394
4. Yonetim Kurulunun Beyani........incincinciecincnnne. 394
5. Ticaret Siciline Tescil ve TIAn.........cooovveervveerrreeeeeesereeeeeeesseeesssesrene 394
6. Yeni Cikarilan Odemesiz Paylarin ve Paysenetlerinin Hak
Sahiplerine Verilmesi......coocueeeueeueeeeercrnenneseenenssensesseesensennee 395
III. ODEMESIZ PAYLARVE PAYSENETLERI .....coooovvvvevrrrrrrrrrnnnnns 396

IV. ODEMESIiZ PAYSENETLERININ VERGILENDIRIiLMESI 396
IKINCI ALT AYIRIM

KAYITLI SERMAYE SISTEMINDEKI HALKA
ACIK ORTAKLIKLARIN IC KAYNAKLARDAN
VE KAR PAYINDAN SERMAYE ARTIRIMI

I. MEVCUT SERMAYENIN TAMAMEN ODENMI$

OLMASI ON KOSULUNUN ARANMAMASLI...........ccoou.. 398
II. KAYITLI SERMAYE TAVANININ BiR DEFAYA

MAHSUS OLARAK ASILABILMESI.........ccooonvvimmrrrcreenrrrrn. 398
III. ARTIRIM MERASIMI ......oooovoiiieceeeceees e seeessesessianens 399

1. Yonetim Kurtulu Karari. . ceeieecesieeeeeeesssseseessssssssesens 399



XXIX

2. Sermaye Artirrminda Kullanilan I¢ Kaynaklar ve/veya Kar
Pay1 Kalemlerinin Ortakligin Sermaye Hesabina Aktarilmasi. 399

3. Uygun Gériis (Onay) Verilmesi Igin SPKurulu’na Bagvuru......400
4. Odemesiz Paylar I¢in Izahname YUkimlGligii. .coceeverssmerereeennnnne 401
5. Yonetim Kurulunun Beyani........iiicicieciciennns 402
6. Ticaret Siciline Tescil Ve IIAn......ccocc.ooerevermerrvernnseeesesssisesssesesesesnnens 402
7. Odemesiz Paylarin ve Paysenetlerinin Sahiplerine Verilmesi...403
8. Kar Payinin Pay Olarak Dagitilmast......icicicienccincinnnns 403
9. TTK.nun 462/3 ve SPK.nun 12/b Maddeleri ile
SPKurulunun VII-128.1 Sayili Tebliginin 16/7. Maddesi
HURMTU 1ottt ssesssssssssssssessssssasssssses 404
BESINCI AYIRIM
KAYITLI SERMAYE SISTEMINDE SERMAYE
ARTIRIMININ HUKUMSUZLUGU
I. GENELACIKLAMA ......coooiiiiiiiesessnsessesssssessssessssenss 408
II. YONETIM KURULUNUN SERMAYE ARTIRIMI
KARARININ HUKUMSUZLUGU..........ccocommmmmenrrnerrceccccrssssens 406
III. SERMAYE ARTIRIMININ BiR BUTUN OLARAK
HUKUMSUZLUGU........oooeeeenneeecccccsessssssssssssssmsssssssssssssssessssssssssens 408

ALTINCI AYIRIM
SERMAYE ARTIRIMININ GERCEKLESMEMESI

I. SERMAYE ARTIRIMININ YAPILAMAMASI .......ccccovvvivivuiurunn. 408
II. SERMAYE ARTIRIMINDAN VAZGECILMESI ............ccoooe..... 409



ARl

UCUNCU KISIM
SARTA BAGLI SERMAYE ARTIRIMI

BiRINCi BOLUM
TANIMI VE OZELLIKLERI

BIRINCI AYIRIM
TANIMI

IKINCi AYIRIM

SARTA BAGLI SERMAYE
ARTIRIMININ OZELLIKLERI

Sermaye Artiriminin Genel Kurul Karariyla Degil,
Degistirme veya Alim Haklarinin Kullanilmas: Ile

GETGERIESMESI c.uvuveeiereeiiiiereieie ettt sasesseans 414
Cikarilan Paylarin Kimlere Verilecegi.......c.oouvvnruveriuncrincrirnnn. 414
Siire Sinirlamasinin S6zkonusu Olmamast.........ceeeeeeereeeeereereenen. 415
Degistirme ve Alim Haklari ... 415

Paysahipleri ile Degistirme veya Alim Hakkin1 Haiz
Kigilerin KOrunmasi......c.eeceecereeeeuneureuneeeieeiseeseisesesssessessessesesssesees 416

a) Paysahiplerinin Korunmasi — Onerilmeye Muhatap
Olma HaKkKI .. 416

b) Degistirme veya Alim Hakki Sahiplerinin Korunmasi ........ 417



XXXI

IKINCi BOLUM
ESAS VE KAYITLI SERMAYELI

ORTAKLIKLARDA SARTA BAGLI
SERMAYE ARTIRIMI

BIRINCI AYIRIM
ON KOSULLAR

ATHIIIM SINITT oo sasasanaes 419
Mevcut Paylarin Bedellerinin Odenmis Olmast.........cccccerereees 419

IKINCi AYIRIM

ESAS SERMAYE SISTEMINDEKI HALKA
ACIK OLMAYAN ORTAKLIKLARDA SARTA
BAGLI SERMAYE ARTIRIMI MERASIMi

Yonetim Kurulunun Anasézlesme Degisikligi Onerisini
Hazirlayip Karara Baglamasl.......cvcicicrinincsinsiscsinnninns 420

2. Giimriik ve Ticaret Bakanligr'ndan Izin AlinmMast .eeeeeeeeeeenen. 421

B ow

© ® N W

Genel Kurulun Daveti ve Anas6zlesme Degisikligi Karari........ 421

Imtiyazli Paysahiplerinin veya Olusturduklari Kurullarin
Onama Kararlario . ccceeenneceeesenssessseesessennee 423
Anasozlesme Degisikligi Kararinin Ticaret Siciline Tescili...... 424

Degistirme veya Alim Haklarinin Kullanilmast .......ccvcueneee. 425
Yonetim Kurulunun Beyani........iciciciens 426
Anasozlesme Degisikliginin Ticaret Siciline Tescili................... 426

Anasozlesmeden Cikarilacak HUKGM ..., 427



XXXII

UCUNCU AYIRIM

ESAS SERMAYELI HALKA ACIK VE YENI
ACILACAK OLAN ORTAKLIKLARDA
SARTA BAGLI SERMAYE ARTIRIMI

I. GENEL OLARAK .....iiiciniciciicsisesisssssesssssssssessssessssesens 427
II. ARTIRIMMERASIMI ......ooooirrerressreenessssseeesssisssess s 428

1. Yo6netim Kurulu Tarafindan Anasézlesme Degisikligi

Onerisinin Hazirlanip Karara Baglanmast .......oooeccccceeeeeeeeveeeeennnnne 428
2. Izahname Diizenlenmesi ve SPKurulu’nun Onayt.........ccooeeveeeens 429
3. Giimriik ve Ticaret Bakanligr'ndan Izin Alinmast .........coveeeecveees 433
4. Genel Kurulun $arta Bagli Sermaye Artirimi Karari .................. 434
S. Imtiyazli Paysahiplerinin ve/veya Olugturduklari

Kurullarin Onama Kararlari.....nnenncsciscnennnes 43S
6. Aracilik S6zlesmesi ve Konsorsiyumu Diizenlenmesi................ 436
7. Anasdzlesme Degisikligine Iliskin Genel Kurul Kararinin

Ticaret Siciline TesCilio...ouuieiriuiicieiciiiiicinciiesieseennee 437
8. Mevcut Paysahipleri Tarafindan Yeni Pay Alma Hakkinin

Kullanilmast ....iiiiiiicicsesssssssssesssnne: 438
9. Halkin Yeni Paysenetlerini Satinalmaya Daveti - Sirkiilerin

YayImlanmast ... 439
10. Halka A1z Ve SAt1§ ..occeeeeereeeeereereineirenreeiessessessessesesessessessessssssssssens 440
11. Degistirme ve Alim Haklariin Kullanilmast.........cccrrucrunnee. 441
12. Satilan Paysenetlerinin Bedellerinin Odenmesi..........ccoovvveeennne.. 442
13. Paysenetlerinin Tamaminin Halka Satilamamasi Hali .............. 443
14. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Anonim Sirketine Bildirim...443
1S. Yonetim Kurulunun Beyani.......cicincnne. 443
16. Anasozlesme Degisikliginin Ticaret Siciline Tescili.........c......... 444
17. Anasozlesmeden Cikarilacak HGkiim.......ovvevucveiniinienicine. 444
18. Yeni Paysenetlerinin Sahiplerine Verilmesi........cccccoovvuverunrriunnnne. 444



XXXIII

UCUNCU BOLUM
KAYITLI SERMAYELI ORTAKLIKLARDA
SARTA BAGLI SERMAYE ARTIRIMI

BIiRINCi AYIRIM

HALKA ACIK KAYITLI SERMAYELI
ORTAKLIKLARDA SARTA BAGLI ARTIRIM

I. GENEL OLARAK ....c.oviiiicciessssisssssssesssesssessssenss 445
IL. ARTIRIMMERASIMI ......ooovoirrrrrrsreecnssssseessssssseess s 446
1. Yo6netim Kurulunun Sarta Bagli Sermaye Artirimi Karari......... 446
2. Izahname Diizenlenmesi ve SPKurulu Onayi........ccooevveeeeerreeeenne 446
3. Yonetim Kurulu Kararinin Ticaret Siciline Tescili......ocoevueenneee. 447
4. Halka Arz — Sirkiiler Yayimlanmasi .....c.eccveeeeeecunceneeeceecnsenenennn. 447
5. Degistirme veya Alim Haklarinin Kullanilmast ........ccvciunnce. 447
6. Satilan Paylarin Bedellerinin Odenmesi...........ccccceeeuemmmmsseeeeeeeee 448
7. Yonetim Kurulunun Beyani.......niccccinnne, 448
8. Anasozlesme Degisikliginin Ticaret Siciline Tescili................... 448
9. Halka Satilamayan Paylar ve SPKurulu’'na Bagvuru.................... 448

IKINCIi AYIRIM
HALKA ACIK OLMAYAN KAYITLI SERMAYELI
ORTAKLIKLARDA SARTA BAGLI ARTIRIM

I. GENEL OLARAK ....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeessssessssssessesssessssssssessssasssassnas 449
II. ARTIRIM MERASIMI oo eeseeseeeses s sessesseseeseanes 450



XXXIV

SARTA

UCUNCU AYIRIM
BAGLI SERMAYE ARTIRIMININ

HUKUMSUZLUGU VE GERCEKLESMEMESI

BIBLIYOGRAFYA



